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Sura está preparada paraElcronogramadeldescruceac-
cionario con Grupo Argos prevé
que este terminado hacia fina-
les de este año, ¿qué efectos
tendría que ese proceso se do-

e ] fut U ro s i n e 1 e n r o qn e cm°ápamráaSpara 20267álelsa;Icu:;t~é düra

"No tendría impacto porque
nosotros, mientras no se ma-
terialice la transacción, sim-

El presidente de la holding financiera paisa, Ricardo Jaramillo, explicó qué viene en
proceso de descruce acclonario que fue aprobado en las asambleas de accionistas.

LOS más de 40.000 peque-
ños accionistas de los
grupos Sura y Argos, y

Cementos Argos estuvieron
atentos en la última semana
al avance de la iniciativa
anunciada meses atrás, que
busca concretar el descruce
o enroque accionario que
por 46 años ha existido en-
tre estas sociedades.

En las asambleas celebra-
das en Medellín y Barranqui-
lla, los socios de estas com-
p añías --grandes y peque-
nos-- al igual que los tene-
dores de bonos, aprobaron
adelantar el procedimiento
que ahora está pendiente de
recibir, en los proximos me-
ses, el visto bueno de la Su-
perintendencia Financiera.

Ricardo Jaramillo, presi-
dente del Grupo Sura, expli-

Siempre lo
dijimos: estas
compañías,

que se entiendan de una
manera más fácil. Así, cuan-
do se mira al Grupo Sura y

tienen tarifas y estándares de
precios de mercado. Lo que
creemos es que es la debida

el plemente seguimos siendo
accionistas de Grupo Argos y
recibimos los dividendos.
Empezamos a contabilizar
esta inversión de manera
distinta, asl que el derecho
economico se mantiene has-
ta que no se materialice la

desenroque Sura-Argos?
"Hemos hecho público en el
programa de escisión la va-

En un escenario pesimista, en el loración que hizo un tercero
que la superintendencia no au- independiente, Inverlink, de
torice la transacción, ¿cuál se- lo que realmente valen las
ría el plan B? compañías. Y mucho de loSuramericana
"No deberíamos tener ese que estamos a.probando en(Grupo Sura).
escenario. Tenemos todos esta transacción es poderFOTO CORTESI’A

dencia Financiera, pero cre-
emos que tenemos todos los
atributos y todos los elemen-
tos para que sea aprobada".

por 7, ¿qué deben entender
ellos del potencial que tendrá el

Ricardo Jarami-
Iio es el presi-
dente de Grupo
de Inversiones

este momento, entendiendodes que tenga la superinten-
las nuevas tendencias de losdencia, tendremos que sa-
mercados, entendiendo laber cómo nos acomodamos
necesidad de tener una basecon la estructura actual a
de accionistas mas amplia yesas inquietudes".
todos los atributos que he-
mos planteado con la tran-Pequeños accionistas de los
sacción. Entonces, la res- grupos Sura yArgosqueaún
puesta corta es ’vamos para tienen especies de Nutresa
adelante’, obviamente a la cuentan que a finales de 2021
expectativa de como es el ese tftulo valla $20.000 y su
proceso con la Superinten- precio casi se ha multiplicado

ñías y para los accionistas en

de accionistas como lo mas
adecuado para las compa-

"Tenemos diferentes esque-
mas, pero creo que la clave
sera que ante las inquietu-

el análisis. Fue lo que reco- eventualmente tendrían que de-
mondamos a ]as asambleas sempapelarse?

LQué opciones serfan las que

una contingencia por la que
no se obtenga la aprobación
que es algo que, insisto, no
veo, y tendnamos que de-
sempapelar las otras opcio-
nes que teníamos y empezar
a trabajar de nuevo, pero no
creerla sinceramente que
eso suceda".

especializadas en su respec- mos que estar preparados en sores legales,
tivo sector,                 el momento en que venga ros, bancas de in-

consideramos es que tene- tes, porque requiere

LCuánto está costando todo
este proceso que requiere ase-
sorfas, estudios y valoraciones?
"Esto tiene costos im Dortan-

LEI descruce accionario entre
Sura y Argos no tiene reversa?
"Es un convencimiento que
tienen las administraciones
y las juntas directivas de las
dos compañías, despues de
todo el análisis que hemos
hecho de las diferentes op-
ciones que se miraron y de
todo lo que involucramos en

verslon y con-
sultores que

ase-

estructura de propiedad
tanto de Sura como de Ar-
gos, y lo que desencadenará
que estas sean compañías

las com.pañías. Imaginarnos
escenanos catastróficos,
pues no los vemos. Lo que s]

" contra esa cifra es que
nos debemos empezar a

comparar, es decir como
un nuevo Grupo Sura, y des-
de ahí es que esperamos cre-

cer cerca del

nerará una evolución en lapara los accionistas y para

co en diálogo con EL CO-rintendencia y mostrarle el
LOMBIANO los avances depor qué esta es una transac-
este procedimiento que ge-ción buena para el mercado,

para conversar con la supe-

valen mucho
más"

pre lo dijimos: estas compa-
ñías valen mucho más".

compamas,
mente los gastos y una deu-
da. Entonces, el mensaje que
damos de visibilización de
ese valor es que la gente en-
tienda de una manera mas
sencilla el valor que hay de-
trás de las compañías. Siem-

los grupos den tener los activos. Grupo
Sura no es nada distinto a la

Sura y Argos, suma de las partes de las
menos obvia-

compañías que se pueden
comparar con múltiplos in-
ternacionales, por ejemplo,
de bancos o aseguradoras,
pues es más fácil llegar a en-
tender cuáI es el valor poten-
cial o fundamental que pue-

terceros expertos indepen-
dientes están poniendo suLos resultados que en 2024es-
sello", tuvieron favorecidos por la de-

sinversión en Nutresa, natural-
mente, en este 2025 no tendrán
ese impulso...
"La utilidad de 2024 tiene el
efecto extraordinario de la
transacción de Nutresa, que

nos puso la utilidad en $6,1
billones, y por eso es que
mostramos la utilidad re-
currente de $2,4 billones.
Y cuando sacamos al Gru-
po Argos, y lo compara-
mos con el año anterior,
tendríamos una utilidad

~~    cercana a $1,7 billones

se ve o asocia con Banco-diligencia de la administra-transacción..Entonces no
lombia, Suramericanay Suración la de darles la tranquili-hay ningun mconvemente
Asset Managemnet que sondad a los accionistas de queen que esto se retrase".



Cifras en pesos. La proporción de las barras de
las tres gráhcas son independientes entre sL

Precio/Acción de Cementos Argos por componente de valor

14.333
(Rango máx.
proyectado)

Valoración patrimonial equivalente a un rango
por acción entre ‘174256 y ,116.329 por acción

1.996 16.329

Operativo

GRUPO

sura

Precio/Acción de Grupo Argos por componente de valor
Valoración patrimonial equivalente a un rango

por acción entre ‘134369 y ‘141.290 por acción

19.818 41.290

19.774
(Rango máx.
proyectadc 1.698

1.351

2!.472
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Operativo    Part. Indirecta Des.Part Ind Part. Directa

Precio/Acción de Grupo Sura por componente de valor
Valoración patrimonial equivalente a un rango

por acción entre ‘172.80ó y ‘191.542 por acción

29.869 91.542
61.673

(Rango móx.
proyectado)

f
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Operativo
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¯ ¯ "¯

sura~

GRUPO ARGOS

Fuente: Inverlink. Infografia: EL COLOMBIANO © 2025. DC

Los activos los estamos en-
tregando a los accionistas y
son ellos los que empiezan a

$1oo.ooo millones"¯

Al cierre de la semana la acción
sumar de manera directade Sura se cotizóa $42.400y
esas utilidades", en lo corrido del aria la valoriza-

ción es de 14%. Las estimacio-
Durante la asamblea de accio- nes de Inverlink muestran que
nistas, el viernes, usted mencio- ese valor podrla estar en rangos

por encima del actual. ¿Podría
ocurrir que al cierre del descru-
ce accionario entre Sura y Ar-
gos el valor de las especies se
desplome?
"No esperamos eso. Espera-
mos que el apetito aumente,

nó en la cuenta de pasivos una
cifra de $7 billones, ¿eso fue lo
que le costó a Sura ejecutar el
proceso de intercambio accio-
nario para dejar de ser socio de
Nutresa?
"Ese es el pasivo financiero
acumulada que tiene Grupoy esa es la tarea que tene-
Sura, que es consecuencia demos de todos los días: hacer
la expansión, del procesomas atractivas las

necesariamente debe mirar- seguridad, salud, y para ce-
se distinto a lo que era antes, rrar una cantidad de brechas
en el sentido de que si .ya que existen en términos de
solo tenemos tres inversm- servicios públicos, etcétera.
nes frente a lo que era antes ¿Cómo se va a distribuir ese
que teníamos cinco inver- recurso que hay disponible?
siones, pues habrá un patri- Así que sobre la eventuali-
manía menor, unos flujos y dad de una reforma tributa-
unas utilidades posiblemen-

El tema fiscal ría no me apresurarla a dar
te menores. Pero, los activos alguna indicación porque no
subyacentes son los mismos sabemos que va a contener.
y se le entregan a los accio-es crítico en La que sí puedo decir es que
nistas. La tarea es perma- el tema fiscal es crítico para
riente de explicar cómo se vatérminos de laeste país en términos de la
a ver Grupo Sura, como se va sostenibilidad, en términos
a ver hacia elfuturo, cuálessostenibilidad, delapercepcióninternacio-
son las expectativas de cre- nal y de cumplimiento de la
cimiento, etcétera, porque Ó regla fiscal. Eso pasara por
vamos a pasar por unospercepcln ahorro en gastos y todo lo
años en los que los cambiosinternacional que pueda hacer el este Go-
son tan estructurales que la bierno y el entrante"¯
comparabilidad sera dffzcfl. y de ¿Pero, las empresas no aguan-
Mientras se concreta el descru- __1_. _. ~_ tarfan más carga tributaria?
ce, ¿cuál es el mensaje de Gru- cumpllmlemo "Es que es siemprevolve-
po Sura a los afiliados de la EPS mos a la misma discusión
Sura, que está a cargo de Sur- de la regla de seguir subiendo el im-
americana? puesto a los mismos. En-
"Estamos comprometidos fiscal’~ tonces, hablamos de que
con mantener el servicio a debemos abrir la base ira-
esos 5,3 millones de afiliados positiva, pero si eso ocurre
y a la expectativa del avance se va a apretar la econom]a
de las propuestas que tengaventilar la posibilidad de una y esta no se encuentra en
el Gobierno sobre la reforma reforma tributaria,/,qué se vie- un punto boyante para que
a la salud¯ También a la ex-ne? pueda generar un impacto
pectativa de los pronuncia-"Claramente nos preocupade reforma fuerte¯ Ojalá pu-
mientas de la Corte Consti-el tema fiscal. Al final del díadiéramos buscar alternati-
tucional en cuanto a la revi-tenemos que ver como paisvas diferentes a la receta
sión de la UPC y el pag.o deque tenemos unos recursosque ya hemos probado en
los presupuestos max]moslimitados para educación,gobiernos pasados".
que resultan claves para ali-
viar el flujo de caja de la EPS
y de los prestadores de servi-
cios de salud¯ Igualmente,
expectantes de que como
pazs nos sentemos a reflexio- ,di
nar de cómo debería ser el .ir .
sistema de salud, que todos
aprobemos y que todos tra-
bajemos para que sea soste- CAMARA DE COMERCIO~
nible. Somos conscientes de DE MEDELLIN PARA ANTIOQUIA

que somos un actor del siste-
ma y que tenemos que apor-
tar mucho en térm!nos, de
conocimiento, experiencia y |Mañana vencecapacidades¯ La cosa es que
nos sentemos y como pm,,s el plazo para renovarlogremos llegar a ese punto.

i,Qué pasa con la reforma pen-tu matrícula mercantil
sional que debe entrar en vigor
amitaddeaño? 0 ~nscr~pc~ón esa !!
"Con la reforma pensional,
hay algo que mencione en la
asamblea y lo aplicó a los
otros países. Se está validan-
do que los fondos privados Hazlo"’"~,c, en
son un actor clave en la
construcción de ahorro per- (camaramedellin,¢om.¢o~
sonal en los diferentes pm- ~ J
ses de la región. Es as] como
pasó la reforma en México y asegura la continuidad
con un incremento de con- de tu negocio o entidad.
tribuciones, pasó la reforma
en Chile, la reforma en Perú,
y la reforma ahora en Co-
lombia. Estamos obviamen-
te a la expectativa de todo lo
que es la implementación, y

_,               . comp.a- será fundamental la capaci-
con Nutresa y el pago de es- nlas y traer a mas mversm-dad que tiene el equipo para
tos impuestos. En esto últi- nistas. Vale anotar que esestar preparados para esa
mo hay una buena noticia,ybastante difícil predecirimplementación. También

3 U [ tos
es que no vamos a subir mascomo se mueven los merca-estamos atentos a como va
la deuda, porque la mayordos, pero no esperamos queevolucionando el tema con
generación de flujo de cajahay un impacto negativo enla regulación", iÍifiS
de las compañías nos está el precio de la acción. Lo que
permitiendo que la deuda sí es importante y que todo Recientemente se nom.br6 un
este año vaya a aumentar, de el mundo entienda, es que nuevo ministro de Hacienda,

k prgrtta,,_ :~:_,...al :o ~~ ¢om~~sta es una compañía R~eG~mln ~vila, q~uien, em,~,~~ii ,
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Cada dia llegan 1o perros
y gatos abandonados a
Perla: adopte, no compre               i
En el centro de bienestar ani- (casi 5.000 en 2024) que las
mal La Perla, de Medellín, hayque adoptan (1.391 en el mis-
casi 3.ooo perros y gatos espe-mo año). El proceso de adop-
rando ser adoptados. Son mu-ción es gratis, pero hay que te-
chas mas las personas quener claro que es un compro-
abandonan a estos animalesmiso para toda la vida. PAó.6
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"El homicidio no es
rentable en Medellin":
secretario Villa
El secretario de Seguridad explica cómo se
tasa de homicidios más baja en 40 anos y
diálogo del

llegó a la
dice que

Gobierno con las bandas es "carreta" ,A°.,
k

Hablan los
técnicos del
Gobierno que
Petro persigue
El desprecio y la generalización del presidente
Petro sobre los técnicos o los funcionarios de
carrera que le aconsejan que los ministerios to-
men decisiones basados en datos y no en ideo-
logías o cálculos políticos colmaron la pacien-
cia de estos, los cuales han protestado en redes
sociales. ¿Qué efectos tiene esa hostilidad para
el funcionamiento del Estado? PAG.lO

¿Secretario
de Quintero
rico en 15
meses?
Santiago Preciado
compró 3 apartamen-
tos en solo 15 meses,
que valdrían más de
$1.200 millones.

Dentro del macrocaso que lle-
va la Fiscalía por hechos de
presunta corrupción en la al-
caldía de Daniel Quintero en
Medellín, indagan de dónde
sacó el exsecretario de Partici-
pación y de Inclusión Social
para adquirir siete bienes, en-
tre ellos tres apartamentos.
Este además llegó a tener 15
cuentas de ahorros, algo inu-
sual para un funcionario. PAG. 4

LAS AVES Y OTRAS ESPECIES DE ALEJANDRíA
SE TOMAN LAS CALLES DEL PUEBLO

El fotógrafo Jorge Mario Molina, natural de Alejandría, ha
dedicado gran parte de su vida a retratar la fauna del
Oriente antioqueño. Ahora, muchas de las especies que
ha registrado, sobre todo aves, insectos y anfibios, ador-
nan las calles del centro del pueblo, gracias al artista José
López Rincón, que las dibujó en el suelo y las paredes. Le
contamos toda la historia. FOTO ¢AMILO SUÁREZ PAG.SO

Asi va el
descruce
accionario
entre Sura
y Argos

El presidente del Grupo Sura, Ri-
cardo Jaramillo, explicó los
avances del descruce accionario
con Grupo Argos, que debería
estar listo al cierre de este año,
segun aprobaron las asambleas
de accionistas. PA6.16
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